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SOLUDIA MAGHREB

Société Anonyme au capital de 19 107 000,00 dirhams

Siege social : Tamesna (12150), Zone industrielle N 19 Sidi Yahya Zaérs
R C: Témara n® 144277 — IF n°03365590 — ICE 000078438000072

Rapport de gestion du Conseil d’Administration

a I’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle
Exercice clos le 31 décembre 2024

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire conformément aux dispositions de la loi et des
statuts de notre société a l'effet de vous présenter notre rapport de gestion et de soumettre a votre
approbation les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2024.

Les convocations prescrites par la Loi vous ont été régulierement adressées ainsi que tous les documents
et piéces prévus par l'article 141 de la loi 17-95 tel qu'elle a été modifiée et complétée et par nos statuts.
En outre, I'inventaire a été tenu a votre disposition au siége social dans le délai fixé par ledit article.

Concernant l'activité de notre société au cours de l'exercice écoulé, et sa comparaison avec celle des
exercices écoulés les éléments les plus significatifs ressortent suffisamment des états annexés aux
présentes, soit : g

¢ Bilans comparés

+ Bilans Synthétiques et ratios de structure financiére
+ Graphiques des ratios de structure financiére

¢ Comptes de Produits et Charges comparés

+ Evolution des Immobilisations

+ Evolution du Fond de roulement et des Besoins en Fonds de Roulement
+ Evolution des Délais de financement

+ Analyses d'Exploitation

¢ Tableau d'Exploitation Comparée

+ Graphique de certaines évolutions

+ Evolution de la Capacité d'Autofinancement

+ Evolution de I'EBITDA & de I'EBIT



Ces annexes permettent donc de constater, les €léments essentiels suivants :

1. ACTIVITE DE LA SOCIETE

a) En matiere d'exploitation, nous constatons :
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Nous pouvons également affiner les informations ci-dessus en précisant ce qui suit :

~ Libellés

31/12/2024

31/12/2023

120 538 031,28

96 443 789,16

71973 490,35

55 673 986,24

48 564 540,93

40 769 802,92

40%

42%

31/12/2024

31/12/2023

147 717 905,64

124 465 801,93

77 142 513,47

72682 813,00

70 575 392,17

51782 988,93

48%

42%

Notre exploitation, en raison des perspectives prometteuses qui s'annoncent, connaitra une
évolution plus favorable que celle qui ressort des éléments ci-dessus.
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b) En matiére financiére, nous constatons :

109 364 927,74
-7 529 671,21

123 249 539,41
10 607 291,07

A cet égard, il y a lieu de noter que la quasi-totalité des « Ratios de Structure Financiére » sur les
quatre derniers exercices, dont le détail figure en annexe, indique une ameélioration constante bien
que légere en raison du délai moyen d'encaissement de nos créances dont I'évolution pour les
quatre dernies exercices a été la suivante, en nombre de jours :

140 168

161

185

L'élément majeur qui a amélioré notre trésorerie, réside dans le rythme de remboursement des
crédits de TVA. En effet, nous avons obtenu le remboursement de I'ensemble de nos demandes.

2. DIFFICULTES RENCONTREES

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2024, nous avons di faire face aux problémes lies au
déménagement de notre siége social et notre activité de Salé a Tamesna.

3. INVESTISSEMENTS REALISES

Il ressort de l'annexe au présent rapport intitulée « Evolution des immobilisations » la réalisation
d'investissements totalisant, pour I'exercice, la somme de 12 565 KDH et parallélement, en raison de
notre déménagement, les « sorties » d'immobilisation constatées ont été de 14 337 KDH.

4. PERSPECTIVES D'AVENIR

Au cours de I'exercice 2024, nous avons modernisé de fagon certaine notre outil de production et cela
est vrai tant en ce qui concerne nes locaux qu’en ce qui concerne le matériel de production.

Il y a lieu d'ajouter a ces atouts les demandes d‘autorisation de mise sur le marché de certains produits
qui ne manqueront pas de nous étre accordées au cours de 2025 et qui auront un effet quasi immediat
sur la progression de notre activité.
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5. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Aucun événement de nature a modifier la structure de notre bilan n'est intervenu aprés la cléture de

notre exercice social.
6. FILIALES ET PARTICIPATION
Notre société n‘a fait aucune acquisition de cette nature.

La société reste detentrice des titres suivants :

¢+ Dénomination sociale de la société : HIDROPURA SARL

émettrice
+ Secteur d'activité 5 . Toutes activités industrielles ou
commerciales liées au traitement des eaux
Nombre de titres détenus : 2 000 parts sociales, soit 40% du capital
Prix d'acquisition global : 200 000,00 dirhams
Provisions . Neéant

* + o 0 0

Situation nette de la société 8 emeanmme
Résultat net du dernier exercice W s

7. PRESENTATION DES COMPTES SOCIAUX ET DES RESULTATS OBTENUS

Les régles et les méthodes d’évaluation qui ont présidé a I'établissement des états de synthése de
I'exercice clos le 31 décembre 2024 sont conformes a la réglementation en vigueur et sont sans
modification par rapport a celles adoptées pour I'exercice précédent, a I'exception des régles de
provisionnement des « créances Clients » que nous avons d mettre en phase avec |'environnement de

notre entreprise.

a) Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2024 :

Les éléments de notre exploitation sont suffisamment rappelés au paragraphe « 1 — a » ci-dessus

ainsi que dans les annexes au présent rapport de gestion.

b) Au 31 décembre 2024 :

Le total du bilan de la société s'éléve a 276 241 KDH dirhams contre 258 714 KDH au titre de

I'exercice précédent soit une variation d’environ 7 %.

Cette présentation étant faite, nous vous proposons d'adopter les états de synthése de I'exercice
clos le 31 décembre 2024 tels qu'ils vous sont présentés et qui font apparaitre un bénéfice net
de 31 227 461,22 dirhams.
Nous vous proposons, en outre, |'affectation des resultats suivants, la réserve légale étant a son
plafond :

92 783 464,92

31 227 461,22

124 010 926,14

0,00

19 871 280,00 |

1 040,00

| 104 139 646,14

Ce reliquat est proposé en report @ nouveau.

8. CONVENTIONS VISEES A L'ARTICLE 56 DE LA LOI 17-95

Nous vous demandons également d'approuver la poursuite des conventions visées a |'article 56 de la
loi 17-95 sur les Sociétés Anonymes qui ont été régulierement autorisées par votre Conseil
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Votre Commissaire aux Comptes a été régulierement informé de ces conventions qu'il vous relate dans
son rapport spécial.

Votre Commissaire aux Comptes relate, en outre, dans son rapport général, I'accomplissement de sa
mission.

9, SITUATION DES MANDATS DES ADMINISTRATEURS ET DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le mandat du Commissaire aux Comptes est en cours de validité et aucune décision n'est donc a
prendre a ce sujet.

Le mandat de I'ensemble des membres du Conseil d’Administration est en cours de validité et
aucune décision n'est donc a prendre a ce sujet.

10. Liste des mandats des administrateurs dans d'autres conseils d'administration ou conseils
de surveillance ainsi que leurs emplois ou fonctions principaux

a) Mandats de Monsieur Hassan LAAZIRI
¢ CDG INVEST GROWTH-Administrateur Directeur Général
HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS (HPS) — Administrateur
CTM — Administrateur
TIMAR- Administrateur
FONDS CAPMEZZANINE - Directeur Général
FONDS CAPMEZZANINE II - Président du Directoire
FOLLY FASHION- Représentant du Fonds Capmezzanine
MAYMANA TRAITEUR - Représentant du Fonds Capmezzanine II
SCE CHEMICALS- Représentant du Fonds Capmezzanine II
LMPS- Représentant du Fonds Capmezzanine 11
COMANER - Représentant de la societé de gestion qui représente le Fonds Capmezzanine III.
Agri Trade Maroc - Représentant de la société de gestion qui représente le Fonds
Capmezzanine III
ONCORAD - Représentant de la société de gestion qui représente le Fonds Capmezzanine III
¢ RETAIL HOLDING - observateur au sein du conseil d'administration de la société Retail Holding,
au nom et pour le compte du fonds Capmezzanine III — FPCC

* S S & S S+ 4+

*

b) Mandats de Madame Zineb CHAOUNI BENABDALLAH
+ TRAREM AFRIQUE
+ LMPS CONSULTING
Votre Conseil vous invite a adopter les résolutions qu'il soumet a votre vote.

Fait a Tamesna,
Le 24 mars 2025

Le Conseil d'Administration

SO0LUDIA MAGHREE SA

Rapport de gestion

5



Analyses Financiéres et d'Exploitation

Dossier concerné

Soludia Maghreb S.A ‘

Exercices clos les ...

31-déc.-21 31-déc.-22 31-déc.-23 31-déc.-24

Index
Fichiers Joints

Référence Intitulé

=z
=

Bilans comparés

Bilans Synthétiques & Ratios de Structure Financiére

Graphiques des ratios de structure financiére

Comptes de Produits et Charges comparés

Evolution des Immobilisations

Evolution du Fond de roulement et des Besoins en Fonds de Roulement
Evolution des Délais de financement

Analyses d'Exploitation

E 8 § &8 &8 £ & ®

Tableau d'Exploitation Comparée

N10 Graphique de certaines évolutions
N11 Evolution de la Capacité d'Autofinancement

N12 Evolution de I'EBITDA & de I'EBIT




B =

ST

N° Dossier :4113

150 000

2592 236 1968 151

Soludia Maghreb S.A

o

2 403 467

1 802 600

150 000

188 770

165 551

19 107 000

Ref. i N1

19 107 000

Exercice : 2024

19 107 DOD

19 107 000

(o]

0

0

165 910

97 062

124 158

0

0

0

165 910

97 062

124 158

0 0 0

0 0 0

89 723 282 86 954 746 86 166 833

8 059 460 B 059 460 8 059 460

32 B50 577 30 915 584 29 180 591
38 800 453 36 B35 921 37 880 231 38292 12
1980 0 194 193 08 14

9 588 568 10 122 425 10 822 357

0

be 0 0

822 255 1021 356 30 000
1666 572 1 666 572 519 361
0 0 0

216 572 216 572 319 361
1450 000 1-450 000 200 000

0

0

0

0 0 0 0
19 107 000 19 107 000 19 107 000 19 107 000
49 886 322 49 BBG 322 49 886 222 49 886 322
0 0 5] ]
3 400 000 3 400 000 3400 000 3400 000
6 268 920 6 268 920 B 268 970 A 268 920
74 693 444 B8 304 968 91894 272 92 783 465
0 0 0 0
25457 864 9512475 11015 903 31 227 461
178 813 550 176 479 685 181572 417 202 673 168
5190 517 6097 576 5321054 A 544 532
5190 517 6097 576 5321064 4 544 532
0 o 0 0
23 331697 18 258 B02 11 249 959 6 657 576
0 0 0 0
23331697 18 258 802 11249 959 6 657 576
0 0 0 0

0

0

0 0 0
0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
91 705 764 91310 617 88 778 503 90 625 737 207 335 764 200 836 063 198 143 431 243 875 277
24 297 856 26019 233 31280 970 27 352 302 48 602 248 47 552 760 51 299 533 61 428 559
14 134 319 12382263 14 084 295 15323 628 42 404 175 41021202 45 575 749 50 169 408
8449 210 11228 702 13112 068 9658 121 154 GB4 2450 24776 488 572
a 0 0 0 895935 1237673 687 581 2001 069
0 0 0 0 894 866 1160 867 1213080 1 139005
1714 326 2408 269 3204 607 2370553 448 543 763 145 794 360 4 791 052
100 802 135 106 752 470 137 481172 147 585 401 3483 997 3217 423 1815251 2636953
906 522 213238 635 245 1029 143 0 0 2738 7 500
79441 787 93718977 114 843 227 121 125 988 310048 160 000 180 000 195 0060
a 0 0 0 1 069067 595 535 580 152 624 001
20 394 460 12 684 685 21 937 000 25 299 904 74403 a 14 082 312 989

0 0 0 0

0 0 0 0

59 366 135 569 65 70D 130 366

0 4] 0 0

B9 141 41608 36 225 700

125 169 132 132813 312 168 798 367 175 007 777 49 745 718 48 148 294 51903 768 62 365 529
53 482 476 24 898 946 1136 807 10 607 493 13 275 830 s 518 8 666 478 202
0 0 0 0 ] 0 0 0
53 432 265 24 B73 093 1039 187 10 559 807 10000 000 0 0 0
50211 25853 97 820 47 BBG 3275890 38518 B 666 478 202
270 357 372 249 022 875 258 713677 276 241 007 270 357 372 249022 875 258 713 677 276 241 007




N° Dossier :4113

91705764
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Soludia Maghreb S.A
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Réf. : N2

Exercice : 2024
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Soludia Maghreb S.A

N Dossier 4113

Exercice : 2024

BILANS SYNTHETIQUES & RATIOS DE STRUCTURE FINANCIERE
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Soludia Maghreb S.A

Evolution des immobilisations

Ref. : N6

Exercice : 2024
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N” Dossier :4113

207 335 764

Soludia Maghreb S.A

200 836 063

Evolution du FDR, du BFR et de la Trésorerie nette
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Réf. : N6

Exercice : 2024
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N° Dossier :4113

24 297 856

Soludia Maghreb S.A

Délals de filnancement

31280970

Réf. : N7

Exercice : 2024
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Soludia Maghreb S.A ReF. : NB

N” Dossier :4113

Analyses d'exploitation Exercice : 2024

(les montants indiqués sur ce tableau sont rapportés a 12 mois dans un souci de comparabilité)
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TABLEAU D'EXPLOITATION COMPAREE

Réf.: N9
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Graphique de certaines évolutions
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N°® Dossier
14113

Soludia Maghreb S.A

Réf. : N11

Exercice :
2024

(les montants indiqués sur ce tableau sont rapportés a 12 mois dans un souci de comparabilité)
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Soludia Maghreb S.A Réf. : N12

N°® Dossier
14113

D D de B DA & de B Exercice : 2024

(les montants indiqués sur ce tableau sont rapportés a 12 mois dans un souci de comparabilité)
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